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Verwundbares China: Unglinstige Rahmenbedingungen fir die groBe Transformation
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Verwundbares China : Alten Wachstumstreiber schwacheln, neue sind noch nicht bereit
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Sources: NBS, World Bank, Sinolytics research

* Quarterly data. ** Year-to-date data. All other data is updated monthly. Fiscal data as of Nov, consumer confidence data as of Nov.

Source: NBS, Wind, PBoC, MOFCOM.

Key indicators for Q1 2024

. Above consensus expectations

. Below consensus expectations
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Binnenkonsum: Vertrauen und Zuversicht der Konsumenten nachhaltig erschiittert

Consumer confidence recovers slowly, but still far below pre-covid level
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Sources: NBS, Wind Database, Sinolytics research
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Immobilienmarkt: Weiche Landung moéglich, Totalausfall als Wachstumstreiber
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Property sales area shrinking and price dropping since 2022

CN real estate price growth (yoy %)
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Investitionen: Altes Rezept von ineffizienten SOE-Investitionen und Uberkapazitdten

Investments into manufacturing sector speeding up
.5 Fixed asset investment growth in China (yoy, %)
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Deflation: Gefdhrliches Spiel am Rande der Deflationsspirale

Production and export goods price constantly under pressure
Price level growth in China (yoy, %)
16 -
14
12
10 A
8 m
6 a
4 a
2 .
0 ———— 0.1
2 --2,8
-4
-6 -
-8 -
-10 -
01/22 07/22 01/23 07/23 01/24  03/24
— CPI — PPl — Export price
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Haushaltsdefizit: Massives Defizit auf lokaler Ebene, aber Handlungsspielraum in Peking
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Fiscal deficit to GDP ratio in China (%)

2023

Il Budgeted fiscal deficit - narrow scope
I Budgeted fiscal deficit - broad scope
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Sources: NBS, CF40
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Flucht nach vorn: Entfesselung der “Neuen Produktivkrafte” ist der neue Schlachtruf...
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Flucht nach vorn: ..und auch mit Gegenwind macht China, wie immer, Ernst
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Flucht nach vorn: Flankiert vom groRen Comeback des ,Going Global” — Version 3.0
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Blowing from the east: Global expansion E sin
of Chinese wind manufacfurers
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Source: EVWind, GWEC

China going global: Chinese E sino|yfics
companies across industries are

infensifying competition abroad
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