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Verwundbares China: Ungünstige Rahmenbedingungen für die große Transformation
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Verwundbares China : Alten Wachstumstreiber schwächeln, neue sind noch nicht bereit 

Sources: NBS, World Bank, Sinolytics research
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-2.3%General fiscal 
revenue

+3.1%Overall 
consumption

-5.9%Secondary trans. 
prices

-19.4%**Housing sales 
area

91.2Consumption 
willingness

+5.3%*GDP in Q1

PMI 50.8

-7.5%Exports

-26.1%**FDI inward

Key indicators for Q1 2024

Above consensus expectations

Below consensus expectations

* Quarterly data. ** Year-to-date data. All other data is updated monthly. Fiscal data as of Nov, consumer confidence data as of Nov.
 Source: NBS, Wind, PBoC, MOFCOM.
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Binnenkonsum: Vertrauen und Zuversicht der Konsumenten nachhaltig erschüttert

Consumer confidence recovers slowly, but still far below pre-covid level

Sources: NBS, Wind Database, Sinolytics research
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Immobilienmarkt: Weiche Landung möglich, Totalausfall als Wachstumstreiber
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CN real estate price growth (yoy %)
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Property sales area shrinking and price dropping since 2022

Sources: NBS, Wind Database, Sinolytics research



Investitionen: Altes Rezept von ineffizienten SOE-Investitionen und Überkapazitäten 
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Investments into manufacturing sector speeding up

Sources: NBS, Wind Database, Sinolytics research
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Deflation: Gefährliches Spiel am Rande der Deflationsspirale
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Production and export goods price constantly under pressure

Sources: NBS, Wind Database, China Customs, Sinolytics research
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Haushaltsdefizit: Massives Defizit auf lokaler Ebene, aber Handlungsspielraum in Peking  
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Fiscal deficit to GDP ratio in China (%)

Sources: NBS, CF40
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Flucht nach vorn: Entfesselung der “Neuen Produktivkräfte” ist der neue Schlachtruf…
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Maintain
leading edge

• New Energy Vehicles
• Smart Connected Vehicles

Accelerated 
development
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engines

• (New) Hydrogen
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• Biological manufacturing
• Commercial aerospace
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Emerging 
sectors 

(“New Track”)

• Quantum technology
• Life science
• AI / IoT / Big data
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Flucht nach vorn: …und auch mit Gegenwind macht China, wie immer, Ernst
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Flucht nach vorn: Flankiert vom großen Comeback des „Going Global“ – Version 3.0
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