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1. Aktuelle
Konjunkturaussichten




ifo Geschaftsklima am Jahresende gesunken

ifo Geschaftsklima Deutschland?
Saisonbereinigt

— ifo Geschaftsklima — Beurteilung der Geschaftslage — Geschaftserwartungen
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2 Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Dezember 2025. @ ifo Institut
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Prognose ifo Winter 2025/26
| 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in %

W25 -0,7 -0,5 +0,1 +1,1
(H25) -0,7 -0,5 +0,2 +1,6
(S25) (-0,3) (-0,2) (+0,3) (-)
Inflationsrate (VPI) in %
W25 5,9 2,2 2,2 2,2 2,3
(H25) 5,9 2,2 22 2,1 2,6
(S25) (2,1) (2,0) (-)
Arbeitslosenquote (nach Abgrenzung der BA) in %
W25 5,7 6,0 6,3 6,3 5,9
(H25) (5,7) (6,0) (6,3) (6,1) (5,4)
(S25) (6,3) (6,1) (-)
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,Gronland-Zolle‘: Veranderung der deutschen Exporte
(nach Absatzmarkt in %)

W Status quo: US-Zolle m Status quo + Gronland-Zolle (10%)
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2. Mittelfristige
Wohlstandsentwicklung und
Strukturwandel




BIP in Deutschland 2025 auf dem Niveau von 2019

Struktur der Wirtschaftsentwicklung 2015-2025
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Quelle: Statistisches Bundesamt 2025. © ifo Institut
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Private Investitionen in Deutschland 2025 auf dem Niveau
von 2015

Struktur der Wirtschaftsentwicklung 2015-2025
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Quelle: Statistisches Bundesamt 2025. © ifo Institut

. 10



Staatskonsum steigt, als gabe es keine Krise

Struktur der Wirtschaftsentwicklung 2015-2025
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Es geht auch anders: Entwicklung der EU insgesamt

Struktur der Wirtschaftsentwicklung: Europadische Union
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3. Was sollte die Politik tun,
damit Deutschland wieder
zu Wachstum kommt?




1. Rentenreform
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REFORMOPTIONEN

FUR EINE STABILE
RENTE

Gutachten im Auftrag der Friedrich-Naumann-Stiftung fiir die Freiheit
Vorgelegt vom ifo Institut — Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung an
der Universitat Minchen e. V., Niederlassung Dresden

von Prof. Dr. Marcel Thum, Prof. Dr. Martin Werding,
Prof. Dr. Joachim Ragnitz, Grega Ferenc, Klara Lehmann




Reformoptionen

Reformpaket |
= Abschaffung Rente ab 63 ab 2032

= Kopplung des Renteneintrittsalters an die Lebenserwartung

Reformpaket Il: Reformpaket | plus...

= Verstarkung des Nachhaltigkeitsfaktors (Renten wachsen langsamer,
wenn Verhaltnis aus Beitragszahlern und Rentnern sinkt)

= |nflationsorientierte Anpassung der Bestandsrenten
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Was wird damit erreicht?

Deutliche Entlastungswirkung durch das Reformpaket Il

W Basisszenario B Reformpaket | B Reformpaket Il
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Quelle: Thum et al. 2025. © ifo Institut



2. Blirokratieabbau und Deregulierung

ifo-Studie (Falck et al 2024): Biirokratieabbau konnte jahrliche Wirtschaftsleistung in Deutschland
innerhalb von 8 Jahren um 146 Mrd. Euro erhéhen (iiber 4% des BIP).

Entwicklung des jahrlichen Erfillungsaufwands

Burger*innen e \\/irtsChaft Verwaltung Gesamt
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Quelle: Normenkontrollrat. © ifo Institut
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3. Reform Biirgergeld/ Wohngeld/ Kinderzuschlag

18

ifo-Studie (Peichl et al
2025):

Transfersystem ,,aus einem
Guss”

* Beschaftigung steigt um
150 Tsd.
Vollzeitarbeitsplatze.

* Entlastung offentliche
Haushalte: 4,5 Mrd. Euro
pro Jahr.

Abbildung 2: EK-Komponenten - Status quo (2025) - Ehepaar, zwei Kinder, EK 67/33, Mietstufe 7
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Hinweis: Die Grafik zeigt den Verlauf des verfligbaren Einkommens bezogen auf das Bruttoeinkommen eines Haushalts nach Verrech -
nung aller Komponenten: Lohn- und Einkommensteuer (ESt), Sozialversicherungsbeitrage (SV), Kindergeld, Kinderzuschlag (KiZ),
Wohngeld, Birgergeld sowie Nettoeinkommen nach Abzug von ESt, SV sowie sonstigen Haushaltsabgaben (Netto). Alle Angaben in
Euro/Monat. Quelle: ifo - Mikrosimulationsmodell.



4. Innovationsforderung reformieren!

Beispiel EU Forschungsforderung: Unternehmen, die EU-Forschungsforderung erhalten,
entwickeln sich schlechter als Unternehmen, die sie nicht erhalten (Ausnahme:
Unabhangige mittelstandische Unternehmen)

Umsatzveranderung nach Forderinstrument

® |ndustrielle Fihrungsrolle ® Gesellschaftliche Herausforderungen ® Gemeinsames Unternehmen
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Quelle: VoxEU; Kalkulationen basierend auf IERCOMPET. © ifo Institut

170

19



5. Vertiefung des EU-Binnenmarktes fiir Dienstleistungen

Innereuropaische Dienstleistungshandelsbeschrankungen®
Intensitat 1,0 15 2,0

Qualifikationsanerkennungen | - e ? I -
Meldepflichten N 0
Versicherungsanforderungen N [
Genehmigungserfordernisse [l N
Tatigkeitseinschrankungen
Anforderungen Vorstandsmitglieder [ |
Beteiligungsvoraussetzungen
Mehrheitsregeln
Werbebeschrankungen
Rechtsformanforderungen
Niederlassungserfordernisse L
Angebotspreisregulierungen
Begrenzte Anbieterlizenzierungen
Mindestzahl Beschaftigte
Niederlassungsbeschrankungen
Diskriminierende Regulierungen
Wirtschaftliche Prifungsanforderungen
Wettbewerberbeteil. an Genehmigungen

AUT
BEL
BGR
CYP
CZE
DEU
DNK
ESP
EST
FIN
FRA
GRR
GRC
HRV
HUN
IRL
ITA
LIE
LTU
LUX
LVA
MLT
NLD
NOR
POL
PRT
ROU
SVK
SVN
SWE

* Die Sortierung der Sektoren erfolgt nach der durchschnittlichen Starke der Restriktionen. Beschrankung: 1 = offen, 3 = sehr restriktiv.
Quelle: EU Service Directive; Berechnungen des ifo Instituts. © ifo Institut
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Abbau der Hemmnisse um 25% wiirde EU-Wertschopfung um 2,3%
(350 Mrd Euro pro Jahr) steigern!

Veranderung des Wohlstands nach Reduktion der Barrieren um 10 % bzw. 25 %
== 10 % Szenario o 25 % Szenario

Lettland ™
Litauen ®
Estland °
Zypern
alta
Bulgarien
Slowenien
Slowakei
Kroatien )
Rumanien ™
Portugal °
Griechenland ®
Ungarn °
Tschechien ®
Finnland ®
Polen ™
LuxemburE
Danemar
Osterreich
Schweden
Spanien
Niederlande
Belgien
[talien
Irland
Frankreich
Deutschland

o
B H |
[ ]

2 3 4 5 6 7 8 9 %
Quelle: ifo Handelsmodell; Berechnungen des ifo Instituts. @ ifo Institut
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Vielen Dank!

Folgen Sie uns:
x.com/ifo_institut
x.com/FuestClemens

x.com/EconPolEurope

Dm linkedin.com/in/clemensfuest/

110 Institut

Leibniz-Institut fur
Wirtschaftsforschung an der
Universitat MUnchen e.V.




Rechtliche Hinweise

Stand: 21.01.2026. Amundi ist nicht fir den Inhalt dieser Prasentation verantwortlich.

Nur fiurr professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte
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